OGLOSZENIE WZYWAJACE DO ZAPISYWANIA SIE NA AKCJE

Spdtka pod firmg STUDIO FILMOWE PANIKA S.A. z siedzibg w Gdyni (KRS 0000790807),

dziatajgc na podstawie art. 440 § 1 Kodeksu spotek handlowych, wzywa do zapisywania sie na akcje

Spotki nowej emisji oraz przedstawia wymagane prawem informacije:

Emitent:

Spotka pod firmg STUDIO FILMOWE PANIKA S.A. z siedzibg w Gdyni
(81-571), przy ul. Chwaszczynskiej 198B, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000790807,
posiadajgca NIP 9581701972, o kapitale zaktadowym w wysokosci
5 680 500 zt optaconym w catosci;

Podstawa prawna
emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spétki prowadzona jest na podstawie art. 431 § 1
i § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych oraz na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 czerwca 2019 r;

Tryb emisji akcji:

Emisja nowych akcji Spotki prowadzona jest w trybie subskrypciji
otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. - Kodeks spoétek handlowych;

Podstawowe informacje
o emisji akgcji:

W wyniku emisji nowych akcji Spotki, kapitat zaktadowy Spotki zostanie
podwyzszony z kwoty 5680 500 zt do kwoty od 5755500 zt do
6 682 941,20 zt ti. o kwote od 75 000 zt do 1002441,20 z, w
zaleznoéci od liczby objetych akcji. Przedmiotem emisji jest od 750
000 do 10 024 412 niezdematerializowanych akcji imiennych, serii B, o
numerach od 00000001 do 10024412, o wartosci nominalnej 0,10 z
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej od 75 000 zt do 1 002 441,20 zt.

Cena emisyjna akcji:

Cena emisyjna jednej akcji wynosi 0,2 zf;

Minimalny prég emisji
akgcji:

Uznaje sie, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki doszty do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej
750 000 akcji;

Prawo poboru
dotychczasowych
akcjonariuszy:

Prawo poboru akcji przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spofki zostato wytaczone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki, z dnia 26 czerwca 2019 r., w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spétki oraz wytaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki;

Termin do zapisywania
sie na akcje:

Termin do zapisywania sie na akcje Spotki trwa od dnia 9 lipca 2019 r.
do dnia 9 pazdziernika 2019 r. Spétka zastrzega sobie prawo do
skrocenia okresu subskrypcji akcji, z tym zastrzezeniem, ze nie moze
on by¢ krétszy niz jeden miesiac;

Zapisy na akcje:

Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapisow na akcje jest
tylko iwytacznie Spétka. Zapisy odbywajg sie tylko i wylgcznie w
spos6b opisany na stronie internetowej znajdujacej sie pod adresem
~www.studiopanika.beesfund.com”. Aby subskrybowa¢ akcje nalezy
ztozy¢ Spotce zapis na akcje, a nastepnie dokonac¢ wptaty na akcje, w
wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w
formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie
wptaty w terminie do zapisywania sie na akcje powoduje
bezskutecznos¢ zapisu na akcje;

Whptaty na akcje:

Woptaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wytacznie w terminie
wyznaczonym do zapisywania sie na akcje, w formie przelewu
srodkéw pienieznych na rachunek bankowy Spotki, ktérego dane
znajdujg sie na stronie internetowej ,www.studiopanika.beesfund.com”.
Przez dzien wptaty na akcje uwaza sie dzien uznania rachunku
bankowego Spdtki;

Okres zwigzania
zapisem
na akcje:

Osoby dokonujace zapisu na akcje sg zwigzane ztozonym zapisem od
chwili jego zlozenia Spéice. Zapis ma charakter nieodwotywalny.
Subskrybenci przestajg by¢é zwigzani zlozonym zapisem, jezeli




podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie zostanie zgtoszone do
sadu rejestrowego w terminie 6 (szesciu) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia
26 czerwca 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoftki oraz wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki;

Przydziat akcji:

Przydziat subskrybowanych akcji nastgpi w terminie 2 (dwoch) tygodni
od ostatniego dnia terminu do zapisywania sie na akcje. Przydziat
nastapi w sposéb uznaniowy. Dokonujgc przydziatu akcji Spétka moze
wzig¢ pod uwage kolejno$¢ dokonywania zapiséw na akcje.
Ogloszenie o przydziale akcji nastapi w terminie 1 (jednego) tygodnia
od dnia dokonania przydziatu akcji.

Oskar Kaszynski
Prezes Zarzadu
STUDIO FILMOWE PANIKA S.A.



DOKUMENT INFORMACYJNY

Spdtka pod firmg STUDIO FILMOWE PANIKA S.A. z siedzibg w Gdyni (KRS 0000790807), dziatajac
na podstawie art. 7 ust. 8a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych przedstawia
wymagane prawem informacje:

Emitent: Spétka pod firmg STUDIO FILMOWE PANIKA S.A. z siedzibg w Gdyni
(81-571), przy ul. Chwaszczyriskiej 198B, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Sgd Rejonowy Gdarisk-Pétnoc w Gdarisku, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000790807,
posiadajgca NIP 9581701972, o kapitale zakladowym w wysokosci
5 680 500 zt optaconym w catosci:

Podstawa prawna Emisja nowych akcji Spétki prowadzona jest na podstawie art. 431 § 1
emisji akcji: i § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spolek
handlowych oraz na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spéiki, z dnia 26 czerwca 2019

Tryb emisji akcji: Emisja nowych akcji Spétki prowadzona jest w trybie subskrypciji
otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 ustawy z dnia 15 wrzeénia
2000 r. - Kodeks spétek handlowych;

Podstawowe informacje | W wyniku emisji nowych akcji Spétki, kapitat zaktadowy Spéitki zostanie
o emisji akcji: podwyzszony z kwoty 5680 500 zi do kwoty od 5755500 zI do
668294120 zt ti. o kwote od 75 000 zt do 100244120 zt w
zaleznosci od liczby objetych akcji. Przedmiotem emisji jest od 750
000 do 10 024 412 niezdematerializowanych akcji imiennych, serii B, o
numerach od 00000001 do 10024412, o wartosci nominalnej 0,10 z!
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej od 75 000 zt do 1 002 441,20 zi.

Cena emisyjna akcji: Cena emisyjna jednej akcji wynosi 0,2 zt;

Minimalny prég emisji Uznaje sie, ze emisja akcji i podwyzszenie kapitalu zaktadowego

akciji: Spotki doszty do skutku, jezeli zostanie subskrybowane co najmniej
750 000 akcji;

Prawo poboru Prawo poboru akcji przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom

dotychczasowych Spotki zostato wylaczone na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego

akcjonariuszy: Walnego Zgromadzenia Spdtki, z dnia 26 czerwca 2019 r., w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki:

Termin do zapisywania | Termin do zapisywania sie na akcje Spotki trwa od dnia 9 lipca 2019r.
sie na akcje: do dnia 9 pazdziernika 2019 r. Spétka zastrzega sobie prawo do
skrocenia okresu subskrypcji akcji, z tym zastrzezeniem, ze nie moze
on by¢ krétszy niz jeden miesiac;

Zapisy na akcje: Podmiotem upowaznionym do przyjmowania zapiséw na akcje jest
tylko iwyltacznie Spdtka. Zapisy odbywajg sie tylko i wylgcznie w
sposob opisany na stronie internetowej znajdujgce; sie pod adresem
~www._studiopanika.beesfund.com”. Aby subskrybowaé akcje nalezy
zlozyC€ Spolce zapis na akcje, a nastgpnie dokonaé wptaty na akcje, w
wysokosci  odpowiadajgcej iloczynowi ilosci akcji wskazanych w
formularzu zapisu oraz ceny emisyjnej jednej akcji. Nieuiszczenie
wplaty w terminie do zapisywania sie na akcje powoduje
bezskutecznos¢ zapisu na akcje;

Whptaty na akcje: Woptaty na akcje powinny by¢ dokonywane tylko i wytacznie w terminie
wyznaczonym do zapisywania si¢ na akcie, w formie przelewu
srodkéw pienigznych na rachunek bankowy Spétki, ktérego dane
znajdujg sie na stronie internetowej ,www.studiopanika.beesfund.com”.
Przez dzien wplaty na akcje uwaza sie dziern uznania rachunku

bankowego Spotki;
Okres zwiazania Osoby dokonujgce zapisu na akcje sg zwigzane ztozonym zapisem od
zapisem chwili jego ztozenia Spdlce. Zapis ma charakter nieodwotywalny.
na akcje: Subskrybenci przestajg by¢ zwigzani zilozonym zapisem, jezeli

podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki nie zostanie zgloszone do
sgdu rejestrowego w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia powziecia




uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, z dnia
26 czerwca 2019 r., w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki oraz wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki;

Przydziat akcji:

Przydziat subskrybowanych akcji nastapi w terminie 2 (dwoch) tygodni
od ostatniego dnia terminu do zapisywania si¢ na akcje. Przydziat
nastgpi w sposdb uznaniowy. Dokonujac przydziatu akcji Spétka moze
wzig¢ pod uwage kolejnos¢ dokonywania zapiséw na akcje.
Ogtoszenie o przydziale akcji nastapi w terminie 1 (jednego) tygodnia
od dnia dokonania przydziatu akcji.

Cele inwestycyjne:

1. WEJSCIE NA RYNKI ZAGRANICZNE - 15%

Spdtka spetnia najwyzsze standardy jakos$ci jesli chodzi o
przygotowanie materiatow filmowych. Spétka posiada bardzo
nowoczesny sprzet filmowy, takich jak kamera5K, osprzet filmowy i
duza ilo$¢ profesjonalnego os$wietlenia filmowego. Spétka (studio)
miesci sie na potnocy kraju z $wietng komunikacjg ze Skandynawia.
Spétka chce wykorzystac ten fakt, oraz duzg roznice w poziomie cen
ustug filmowych miedzy Polska, a Skandynawig. Zamierzamy
zatrudni¢ agenta sprzedazy, czyli ,handlowca’ ale z bliskg
znajomoscig filmowego $wiata, agenciji reklamowych. Osoba ta bedzie
wynagradzana cze$ciowo w oparciu o state wynagrodzenia ale
réwniez bardzo motywujgcy dodatek premiowy uzalezniony od efektow
pracy. Wierzymy ze uda nam sie Sciggnaé wiele produkgii
reklamowych. Podobnie myslimy o rynku niemieckim, gdzie juz
obecnie spdtka posiada swojego kluczowego klienta. Réwniez w
Niemczech zamierzamy zatrudni¢ agenta sprzedazy. W przypadku
Skandynawii myslimy o Sztokholmie, a w przypadku Niemiec — o
Berlinie.

2. OTWARCIE BIURA W WARSZAWIE - 15%

Wigkszos¢ profesjonalnego rynku filmowego oraz reklamowego jest
ulokowana w Warszawie. Pozostate os$rodki na potudniu, zachodzie
czy potnocy kraju tworzg jego uzupetnienie. Na obecnym etapie
rozwoju spotki i posiadaniu jednego z najbardziej nowoczesnych hal
zdjeciowych w Polsce, posiadania wlasnego biura w Warszawie jest
koniecznoscig. Jesli chodzi o polski rynek, to z Warszawy plyng
najpowazniejsze zlecenia. Dlatego planujemy otworzyé fizycznie biuro
z zarejestrowanym adresem i zatrudni¢ na miejscu agenta sprzedazy.
Osoba ta musi mie¢ szerokie kontakty w $wiecie filmu, zwlaszcza
wséréd licznych agencji reklamowych. Zamierzamy wéréd nich aktywnie
szukac klientéw i przenosi¢ produkcje do studia w Gdyni.

3. ROZBUDOWANIE ZESPOLU - 15%

W studio Panika pracuje zespo6t dobrych specjalistéw, zwlaszcza w
zakresie montazu filmowego. Jednak chcac realizowaé znacznie
wigcej produkcji w tym samym czasie, potrzebujemy zesp6t
rozbudowa¢ o kolejne osoby do montazu, do FX (efektow
specjalnych), do post-produkcji dzwigku (obecnie zlecamy na
zewnatrz). Spoétka chce zatrudni¢ doswiadczonego menadzera do
zarzadzania wigkszym zespotem i ich grafikiem. Zatrudnimy réwniez
dedykowang osobg do opieki nad rozbudowujgcym sie parkiem
sprzetowym.

4. INWESTYCJA W SPRZET FILMOWY - 30%

Spotka posiada Swiatowej klasy sprzet takich jak kamera filmowa,
zestaw obiektywow do kamery, duza ilo$¢ o$wietlenia filmowego. Hala
zdjeciowa jest wyposazona w elekirycznie opuszczang kratownice do
podwieszania oswietlenia lub elementéw dekoracji w studio. Jednak na
rynku pojawiajg si¢ nowe rozwigzania ktére utatwiajg prace, dajg nowe
mozliwosci techniczne i sprawiajg ze ekipy ze wzgledu na dostepny




sprzet wybierajg tg, a nie inng lokalizacjg. Spotka zamierza zakupié
specjalny system elektrycznie sterowanych kurtyn umozliwiajacych
zmiang koloru tta na najcze$ciej uzywane, najnowszej generacji wozek
kamerowy z ruchomym ramieniem (kranem), dokupié jeszcze wiecej
jednostek $wietinych oraz w zwigzku z rozwijajagcym sie dziatem
eventowo-koncertowym zakupi¢ scene wraz z oséwietleniem i
nagtosnieniem.

5. REKLAMA - MARKETING STUDIA - 10%

Chociaz spétka wierzy ze wspomniani wyzej agenci sprzedazy i ich
szerokie kontakty w branzy pozwolg na pozyskanie wielu intratnych
kontraktdw, musimy by¢ stale obecni w mediach. 10% pozyskanych
srodkéw spétka chce przeznaczyé na reklame w mediach, zaréwno
tradycyjnych, jak i internetowych.

6. REZERWA NA DZIALALNOSC OPERACYJNA - 15%

Te czes$¢ puli chcemy zachowac na nieprzewidziane sytuacje jak
spowolnienie sezonowe czy na zachowanie ptynnosci finansowej w
przypadku przedtuzajgcych sie prac nad zleceniami.

Istotne czynniki ryzyka:

Przed podjgciem decyzji o inwestycji w akcje oferowane potencjalni
inwestorzy powinni starannie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka
przedstawione ponizej.

Wystagpienie jednego Ilub kilku z wymienionych ponizej ryzyk
samodzielnie lub w polgczeniu z innymi moze mieé istotny,
niekorzystny wptyw w szczegélnosci na dziatalno$¢ Emitenta, jego
przeptywy pienigzne, sytuacje finansowg, wyniki finansowe,
perspektywy lub wartosc¢ Spotki.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uplywem czasu lista ryzyk okreslonych
ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujaca i w zwigzku z tym
ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére Spotka jest
narazona. Emitent moze by¢ narazony na dodatkowe ryzyka i
negatywne czynniki, ktére nie sg obecnie znane Emitentowi. Ponizej
wyszczegbiniono jedynie ryzyka, ktére w ocenie Spotki sg ryzykami
istotnymi. Wystgpienie zdarzeri opisanych jako ryzyka moze
spowodowac spadek wartosci akcji Spotki, w wyniku czego inwestorzy,
ktérzy nabedg akcje Emitenta, mogg poniesé strate réwng catosci lub
czesci ich inwestycii.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA
Sezonowe spowolnienia w branzy filmowej

Branza filmowa i reklamowa jest wzglednie stabilna jesli chodzi o
sezonowosc¢, jednak sg w niej okresy silnie wzmozonej pracy jak i
chwilowego uspienia. Ze wzgledu na warunki pogodowe najbardziej
intensywnym okresem prac przy filmie jest sezon wiosenno — letni
(cho¢ oczywiscie filmy kreci sie réwniez w kazdym innym okresie). W
przypadku branzy reklamowej silnie wzmozong aktywnosé
odnotowujemy w okresie letnim oraz przez $wietami Bozego
narodzenia czy Wielkanocy. Okresem spowolnienia jest okres po
Nowym Roku trwajgcym okoto dwéch miesigcy. Spétka stara sie
zabezpieczyC przed nastepstwami takich sytuacji przez dywersyfikacje
swoich dziatan np. zajmujgc sie organizacjg eventdw i koncertow.

Ryzyko zwiazane z utrata pracownikéow

Dobrzy specjaliSci zwigzani z branzg filmowa, tacy jak montazyscie,
specjalistl od efekidw specjainych, operatorzy - sg poszukiwani na
rynku. Spotka stara sie zapewni¢ im bardzo dobre warunki pracy aby

z



pokusa odejscia byta jak najmniejsza. W przypadku najbardziej
wartosciowych z punktu widzenia firmy pracownikdw, Spdika rozwaza
powigzanie ich kapitatowo.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw

Gtéwng pozycjg kosztowa firmy sg koszty wynagrodzen pracownikow.
Przy rosnacej presji ptacowej ze wzgledu na rosnacy popyt na prace
oraz regulacie prawne istnieje ryzyko cigglego wzrostu kosztéw
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdinoéci w zakresie kosztdow
wynagrodzen. W przyszto$ci wzrost kosztow moze przelozyé sie
rentownos¢ firmy. Nie jest wykluczone, iz zostanie wprowadzona
niekorzystna zmiana przepiséw podatkowo-skarbowych, naktadajgca
na Spotke dodatkowe obowigzki powodujace wzrost kosztéw, co w
sposob bezposredni moze wywrze¢ wplyw na warto$é akgji.

Spadek przychodéw

Spadek sprzedazy moze by¢ spowodowany wieloma czynnikami takimi
jak: pojawienie si¢ konkurencji ze zblizong ofertg do oferty Spétki,
giebokg recesjg w gospodarce, ktdra bezpos$rednio spowoduje
zmniejszone wydatki na reklame. Recesja w gospodarce to réwniez
wzrost bezrobocia i spadek realnych dochodéw w spoteczenstwie co
spowoduje zmniejszone zainteresowanie wzieciem udzialu w
wydarzeniach kulturalnych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU
Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Obecnie jedynym akcjonariuszem Spotki jest zatozyciel. Nie mozna
wykluczy€, ze sposob wykonywania prawa glosu przez akcjonariuszy
wigkszosciowych moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami i interesami
pozostatych akcjonariuszy, co moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa i realizowane wyniki (jak
réwniez i na stope zwrotéw ze $rodkéw zainwestowanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych).

Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy w przysziosci

Mozliwo$¢ wyptaty dywidendy w przysziosci oraz jej wysokosé bedzie
zalezeC od szeregu czynnikéw, w tym: dostepnej do podziatu kwoty
zysku i kapitatow rezerwowych (tj. osiggania przez Spétke dodatnich
wynikdw  finansowych w  przysziosci), wydatkéw i planéw
inwestycyjnych, zyskéw generowanych w danym okresie, rentownosci
czy stopnia zadiuzenia Emitenta. Ponadto, zgodnie z Kodeksem
spdtek handlowych, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku,
gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie stosowng uchwale o
przeznaczeniu zysku do podziatu pomigdzy akcjonariuszy. Zarzad nie
jest zobowigzany do proponowania Walnemu Zgromadzeniu podjecia
takiej uchwaly za dany rok obrotowy. Nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyplate
dywidendy, Zarzad nie moze zagwarantowaé, ze Zwyczajne Walne
Zgromadzenie = Akcjonariuszy podejmie odpowiednig uchwale
umozliwiajgcg wyptate dywidendy. Brak pewnosci co do mozliwosci
wyptaty dywidendy i dotrzymania zasad okreslonych w polityce
dywidendowej mogq mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje finansowa, a takze wyniki dziatalnosci Spétki i cene Akciji
Oferowanych.

Ryzyko zmiany struktury akcjonariatu wymagajacej zmiane
strategii Spotki




Istnieje ryzyko wynikajgce z prowadzenia obecnej emisji akcji oraz
przyszilych, planowanych emisji, co prowadzi do rozdrobnienia
akcjonariatu i mozliwo$¢ jego niekontrolowanego przez Spétke obrotu
akcjami. Mozliwa zmiana akcjonariatu moze prowadzié¢ do rozbieznosci
dotyczacej dalszego rozwoju Spotki, utraty kontroli nad Spoétka przez
dwoch zatozycieli Spotki, ktérzy posiadajg obecnie 100% kapitatu
zaktadowego Spotki. Utrata kontroli nad Spétkg w wyniku emisji akcji,
rozdrobnienie kapitatu Ilub koncentracji duzej czesci akcji przez
podmiot zewnetrzny moze stanowi¢ ryzyko konieczno$ci zmiany
strategii i dostosowanie dziatan Spétki do decyzji akcjonariuszy,
zgodnie ze zmieniong struktura. W konsekwencji moze to wywrzeé
niekorzystny wplyw na dziataino$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy oraz na warto$¢ Spotki i jej akgji.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM
DZIALALNOSC PROWADZI EMITENT ORAZ AKCJAMI
OFEROWANYMI

Ryzyka 2zwigzane 2z warunkami makroekonomicznymi oraz
dotyczace sektora, w ktérym Spétka prowadzi dziatalno$é

Zmiana czynnikéw gospodarczych na rynku w Polsce, w UE lub
globalnie, w tym zmiany dynamiki wzrostu PKB, inflacja ogétem,
deflacja cen materiatéw, wzrost stopy bezrobocia, ewentualny spadek
wynagrodzen czy spadek wydatkéw na konsumpcije i inwestycje, moze
niekorzystnie wptyngé na Emitenta lub sektor, w ktérym Emitent
prowadzi dziataino$¢, w tym na przychody ze sprzedazy generowane
przez Emitenta lub ponoszone przez niego koszty. Ponadto sytuacja
gospodarcza w Polsce lub na innych rynkach moze byé mniej
korzystna w przysziosci w poréwnaniu z latami minionymi.
Pogorszenie si¢ ogoinej sytuacji gospodarczej w Polsce i w Europie w
wyniku wyzej opisanych czynnikéw ekonomicznych lub z przyczyn
politycznych albo obnizenie ratingu Polski, ktére miatlo miejsce w
przesztosci, mogg mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$é Emitenta,
jego sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy, a takze wartosé
Spdtki. Powyzsze czynniki mogg spowodowaé m.in. spadek popytu na
ustugi Emitenta, ograniczenie dostepu do finansowania zewnetrznego,
trudnosci po stronie innych podmiotéw, z ktérymi Emitent
wspolpracuje, co z kolei moze sie przelozyé na trudnosci lub
niemoznos$¢ wykonywania przez nich zobowigzan wobec Emitenta i
przez to wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalno§¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy, a takze warto$¢ akgji
Spotki.

Grozba nowych wejS¢ na rynek i =zagrozenia ze strony
konkurentéw

Istotng barierg wejécia na rynek studidw filmowych jest bardzo wysoki
koszt inwestyciji. Istnieje wiele podmiotow gospodarczych mianujacych
si¢ ,Studiem Filmowym” bedacych de facto firmg produkeyjna, czesto
jednoosobowsg i zatrudniajgcych do wykonania projektu inne podmioty i
wynajmujgc niezbedny sprzet filmowy. W przypadku fizycznie
istniejgcego  studia filmowego, czyli nieruchomosci spetniajace;
technicznie wymogi, jest w Polsce bardzo niewiele. Niemniej nie
mozna wykluczy¢ ze takie studia powstang i konkurencja bedzie
jeszcze bardziej odczuwalna.

Kolejng barierg jest dotarcie do klienta, niezaleznie czy tym klientem
jest Agencja Reklamowa, czy klient bezposredni, np. firma
poszukujgca wykonawcy filmu reklamowego. Liczg sie zaréwno
kompetencje twarde czyli w przypadku branzy filmowej umiejetnosci
techniczne zespotu filmowego, ale liczg sie tez relacje i kontakty w
srodowisku filmowym. Obecnie Spdtka jest rozpoznawalng marka i




posiada doswiadczony zespdt, jednak nalezy liczy¢ sie z ryzykiem ze
pojawig sie¢ nowe podmioty z dobrg znajomoscig branzy filmowej i
dobrymi kontaktami z decyzyjnymi osobami, co bedzie stanowié¢
zagrozenie dla innych podmiotow, takich jak Spoétka.

Realnym zagrozeniem moze by¢ réwniez pojawienie sie nowych
technologii filmowych, pozwalajacych na ograniczenie korzystanie ze
studidw filmowych czy profesjonalnego sprzetu filmowego.

OSTRZEZENIA O RYZYKU - BEESFUND

Inwestowanie w startupy i firmy na wczesnym etapie rozwoju moze by¢
bardzo zyskowne, ale jak kazda inwestycja wiaze sie z ryzykiem. Jesli
zdecydujesz si¢ zainwestowaé w firmy prezentowane na
beesfund.com, musisz zdawac¢ sobie sprawe z pieciu waznych ryzyk i
je zaakceptowaé:

Utrata calosci lub czesci kapitatu

Wigkszos¢ startupdw i firm na wczesnym etapie rozwoju nie odnajduje
sig w realiach rynkowych i upada. Inwestujgc w projekt na platofrmie
beesfund.com znacznie bardziej prawdopodobne jest, ze utracisz
zainwestowane $rodki, niz uzyskasz zwrot z inwestycji lub
ponadprzecietny zysk.

Nie powinienes w ten sposéb inwestowaé wigcej kapitalu, niz jestes w
stanie straci¢ bez utraty standardu zycia.

Brak plynnosci

Prawie wszystkie inwestycje dokonywane na platformie beesfund.com
charakteryzujg sie bardzo niskg plynnoscig. Jest bardzo mato
prawdopodobne, ze pojawi sie plynny rynek wtérny dla akgji
przedsigbiorstwa. Prawdopodobnie nie bedziesz w stanie sprzedaé
swoich akcji do czasu, gdy firma zacznie byé notowana na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych, badz rynku New Connect w Warszawie lub
kupi jg inna firma.

Nawet jesli firma bedzie kupowana przez inng firme, twoja inwestycja
moze nadal charakteryzowac sie bardzo niskg ptynnoscig. Nawet w
przypadku udanego biznesu ptynno$é lub sprzedaz akcji moze byé
mato prawdopodobna przez wiele lat od momentu dokonania
inwestycji. W przypadku firm, dla ktérych dostepne sg mozliwosci
rynku wtérnego, znalezienie nabywcy lub sprzedawcy moze by¢
trudne, a inwestorzy nie powinni zakiadaé, ze wczesniejsze wyjscie
bedzie dostepne tylko dlatego, ze istnieje rynek wtérny.

Rzadkos¢ dywidend

Wigkszos¢ startupéw i firm na wczesnym etapie rozwoju rzadko
wyptaca dywidendy. Oznacza to, ze jesli inwestujesz w biznes za
posrednictwem  platformy beesfund.com, prawdopodobnie nie
zobaczysz zwrotu kapitatu ani zysku, dopoki nie bedziesz mogt
sprzedac swoich akcji. Nawet w przypadku udanego biznesu jest to
mato prawdopodobne przez wiele lat od momentu dokonania
inwestyciji.

Rozwodnienie akcji

Wszelkie inwestycje dokonywane w firmie wys$wietlanej na platformie
mogg ulec rozwodnieniu akcji. Oznacza to, ze jesli firma pozyska
dodatkowy kapitat w pdzniejszym terminie, wyemituje nowe akcje dla
nowych inwestordw, a odsetek firmy, ktéry posiadasz, zmniejszy sie.

Te nowe akcje mogg réwniez mie¢ pewne preferencyjne prawa do
dywidend, wptywow ze sprzedazy i innych spraw, a korzystanie z tych




praw moze dziata¢ na Twojg niekorzy$é. Twoja inwestycja moze
réwniez

ulec rozwodnieniu w wyniku przyznania opcji (lub podobnych praw do
nabycia akcji) pracownikom, ustugodawcom Iub niektérym innym
osobom, z ktérymi prowadzona jest dziatalnosé firmy.

Dywersyfikacja ryzyka

Inwestycje w firmy na platformie beesfund.com powinny by¢
dokonywane tylko w ramach dobrze zdywersyfikowanego portfela.
Oznacza to, ze powinienes inwestowaé tylko niewielka cze$c swojego
kapitatu inwestycyjnego w pojedynczg spétke. Wiekszosé kapitatu
powinna by¢ inwestowana w bezpieczniejsze, bardziej ptynne aktywa.
Oznacza to réwniez, ze powiniene$ roztozy¢ swoje inwestycje
pomiedzy wiele firm, zamiast inwestowa¢ duzg kwote w tylko jedng
spotke.

Emitent o$wiadcza, iz ponosi odpowiedzialnoéé¢ za informacje zawarte w niniejszym dokumencie. Zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte

w dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.
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